“¥ Pressemitteilung 33/2025

Halle (Saale), den 09.12.2025

IWH-Insolvenztrend: Erster Rickgang der Insolvenzzahlen
seit Jahren — aber keine Trendwende

Wie das Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung Halle (IWH) in einer
heute veroffentlichten Analyse feststellt, ist die Zahl der Insolvenzen
von Personen- und Kapitalgesellschaften in Deutschland im November
deutlich gesunken. Erstmals seit dreieinhalb Jahren liegen die monat-
lichen Fallzahlen wieder unter dem Niveau des entsprechenden Vor-
jahresmonats. Eine Trendwende bedeutet dies allerdings noch nicht.

Die Zahl der Insolvenzen von Personen- und Kapitalgesellschaften in Deutschland
liegt laut IWH-Insolvenztrend im November bei 1 293 (vgl. Abbildung 1). Das sind
17% weniger als im Oktober und 3% weniger als im November 2024. Im Vergleich
zu einem durchschnittlichen November der Jahre 2016 bis 2019 - also vor der Pan-
demie - liegen die aktuellen Zahlen jedoch weiterhin um 46% hdher.

Abbildung 1
IWH-Insolvenztrend

1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

» & ) ¢ &

R Q S N S $ &
¢ W A N ¥ R S < \L\C\)O < <
«@ ke @ e @ 2%
® O P

2024 w2025 e—2016-2019 (Vor-Corona-Niveau)

Anmerkung: Insolvenzen in Deutschland von Unternehmen mit Handelsregistereintrag.

Quellen: Bekanntmachungen der Insolvenzgerichte; Darstellung des IWH.

Schlieffungen grofler Arbeitgeber fithren haufig zu erheblichen und dauerhaften
Einkommens- und Lohnverlusten bei den betroffenen Beschéftigten. Die Zahl der von
Grof3insolvenzen betroffenen Jobs liefert zudem eine gute Anniaherung an die Gesamt-
zahl der von Insolvenz betroffenen Arbeitsplatze. Laut IWH-Insolvenztrend waren im
November in den grofiten 10% der insolventen Unternehmen 9 000 Arbeitsplatze
betroffen. Damit liegt die Zahl der betroffenen Beschiftigten deutlich niedriger als im
Oktober (—30%) und klar unter den Werten des Vorjahresmonats (—25%), aber immer
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noch 26% iiber dem November-Durchschnitt der Vor-Corona-Jahre 2016 bis 2019
(vgl. Abbildung 2). Die Zahl der betroffenen Industriejobs sank im November weiter
und lag mit rund 3 200 wieder auf dem Niveau von unmittelbar vor der Pandemie.

Abbildung 2
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Anmerkung: Beschéftigte in den grofiten 10% der insolventen Unternehmen. Insolvenzen in Deutschland von
Unternehmen mit Handelsregistereintrag.

Quellen: Bekanntmachungen der Insolvenzgerichte; Darstellung des IWH.

Das IWH erhebt Frithindikatoren, die dem Insolvenzgeschehen in der Regel zwei
bis drei Monate vorauslaufen. Die aktuellen Daten bestatigen die im Vormonat skiz-
zierten Erwartungen: Die Insolvenzzahlen sind im November tatsdchlich deutlich
zuriickgegangen. Sie lagen erstmals seit April 2022 sogar unter dem Niveau des ent-
sprechenden Vorjahresmonats. ,,Auch fiir den Dezember deuten unsere Indikatoren
auf ein weiterhin geddmpftes Insolvenzgeschehen hin“, sagt Steffen Miiller, Leiter
der IWH-Insolvenzforschung. Fiir Januar und Februar zeichnen sich jedoch wie-
der hohere Werte ab. Von einer nachhaltigen Trendwende kann daher keine Rede
sein.,Der Riickgang im November ist ein positives Signal, aber er markiert allenfalls
eine kurzfristige Verschnaufpause®, so Miiller. Insgesamt spreche die Entwicklung
eher fiir eine Stabilisierung auf hohem Niveau als fiir eine echte Entwarnung.

IWH-Insolvenztrend: Hintergrund, Daten, Methodik

Deutlich schneller als die amtliche Statistik liefert der IWH-Insolvenztrend des Leibniz-
Instituts fiir Wirtschaftsforschung Halle (IWH) jeden Monat einen belastbaren Befund
zum bundesweiten Insolvenzgeschehen fiir Personen- und Kapitalgesellschaften. Die
Ergebnisse weisen nur geringfiigige Abweichungen von den amtlichen Zahlen auf, die
mit etwa zwei Monaten Zeitverzug eine umfassende Einschitzung der Lage erlauben
(vgl. Abbildung 3).

Der IWH-Insolvenztrend ist deshalb ein verlasslicher Friithindikator fiir das Insolvenz-
geschehen und die wirtschaftliche Entwicklung. Fiir seine Analysen wertet das IWH
die aktuellen Insolvenzbekanntmachungen der deutschen Registergerichte aus und
verkniipft sie mit Bilanzkennzahlen betroffener Unternehmen. Dank seiner langjahrigen
Expertise, gebiindelt in der IWH-Insolvenzforschungsstelle, gehort das Institut bundes-
weit zu den fithrenden Einrichtungen auf diesem Themengebiet.
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Die im IWH-Insolvenztrend gemeldeten Insolvenzen fiir Kapital- und Personengesell-
schaften umfassen in der Regel mehr als 90% der von Unternehmensinsolvenz be-
troffenen Arbeitspldtze und 95% der Forderungen. Damit bilden diese Zahlen verlass-
lich die direkten volkswirtschaftlichen Konsequenzen des Insolvenzgeschehens ab.

Auch die amtliche Statistik weist monatlich vorlaufige Insolvenzzahlen aus. Diese
beziehen sich jedoch auf alle Regelinsolvenzen. Regelinsolvenzen umfassen neben
den im IWH-Insolvenztrend erfassten Personen- und Kapitalgesellschaften auch die
gesamtwirtschaftlich wenig relevante Gruppe der Kleinstunternehmen. Zudem wer-
den auch bestimmte natiirliche Personen wie Selbststindige oder ehemals selbst-
standig Tatige mit uniiberschaubaren Vermoégensverhéaltnissen sowie privat haf-
tende Gesellschafter und Einzelunternehmer gemeldet.

Abbildung 3
IWH-Insolvenzirend vs. amtliche Statistik
Nur Personen- und Kapitalgesellschaften
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Anmerkung: Insolvenzen in Deutschland von Personen- und Kapitalgesellschaften.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bekanntmachungen der Insolvenzgerichte; Darstellung des IWH.

Regelinsolvenzen sind also nicht mit Unternehmensinsolvenzen gleichzusetzen. Die
Zahl der insolventen Personen- und Kapitalgesellschaften macht weniger als die
Hélfte der Regelinsolvenzen aus. Die prozentualen monatlichen Verdnderungen bei
den Regelinsolvenzen kdnnen sich aufgrund der Vielzahl gesamtwirtschaftlich un-
bedeutender Insolvenzfille deutlich von denen der Personen- und Kapitalgesell-
schaften unterscheiden.

Alle zugrundeliegenden Daten als Excel-Download finden Sie unter diesem Link.

Mehr zur IWH-Insolvenzforschung und zur Methodik hinter dem IWH-Insolvenz-
trend: www.iwh-halle.de /insolvenzforschung.
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https://www.iwh-halle.de/fileadmin/user_upload/data/insolvenztrend/iwh-insolvenztrend_daten.xlsx
http://www.iwh-halle.de/insolvenzforschung
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Die Aufgaben des Leibniz-Instituts fur Wirtschaftsforschung Halle (IWH) sind die wirtschaftswissenschaft-
liche Forschung und wirtschaftspolitische Beratung auf wissenschaftlicher Basis. Das IWH betreibt evi-
denzbasierte Forschung durch eine enge Verknipfung theoretischer und empirischer Methoden. Dabei
stehen wirtschaftliche Aufholprozesse und die Rolle des Finanzsystems bei der (Re-)Allokation der Pro-
duktionsfaktoren sowie fur die Férderung von Produktivitét und Innovationen im Mittelpunkt. Das Insti-
tut ist unter anderem Mitglied der Projektgruppe Gemeinschaftsdiagnose, die halbjéhrlich Gutachten

zur Lage der Wirtschaft in der Welt und in Deutschland fir die Bundesregierung erstellt.

Das IWH ist Mitglied der Leibniz-Gemeinschaft. Die Leibniz-Gemeinschaft verbindet 97 eigensténdige
Forschungseinrichtungen. lhre Ausrichtung reicht von den Natur-, Ingenieur- und Umweltwissenschaften
Uber die Wirtschafts-, Raum- und Sozialwissenschaften bis zu den Geisteswissenschaften. Leibniz-Institute
widmen sich gesellschaftlich, 8konomisch und ékologisch relevanten Fragen. Aufgrund ihrer gesamt-
staatlichen Bedeutung férdern Bund und Lénder die Institute der Leibniz-Gemeinschaft gemeinsam.

Weitere Informationen unter www.leibniz-gemeinschaft.de.
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