] idw - Informationsdienst Wissenschaft
I w Nachrichten, Termine, Experten

Pressemitteilung

ZEW - Leibniz-Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung

Pascal Ausaderer

17.07.2023

http://idw-online.de/de/news817920 Zentrum fiir Europdische
Buntes aus der Wissenschaft, Forschungsergebnisse Wirtschaftsforschung GmbH

Gesellschaft, Politik, Wirtschaft
liberregional

Griine Start-ups: Investoren iiberschitzen Investments

Erfahren Investoren, dass andere Investoren in griine Start-ups investiert sind, dann sinkt ihre
Bereitschaft, sich selbst an griinen Investments zu beteiligen. Gemaf dem Prinzip ,Wisdom of the Crowd*
interpretieren Investoren das Investitionsverhalten anderer Investoren als Marktsignale und vermuten
daher niedrigere Chancen auf hohe Gewinne. Zu diesen Ergebnissen kommt eine Studie des ZEW
Mannheim und der Technischen Universitit Miinchen. Basierend auf einer Online-Umfrage mit 374
deutschen Investoren in Kombination mit dem Mannheimer Unternehmenspanel (MUP) werden die
Praferenzen und tatsadchliche Investments von befragten Investoren erfasst.

»lnvestoren reagieren auf die Investitionsentscheidungen von anderen Investoren und 6ffentlichen Akteuren. Nachdem
sie die Informationen iiber das Investitionsverhalten der jeweiligen Akteure erhalten haben, passen sie Ihre Bewertung
griiner Investitionen merklich an®, erklart Marius Berger, Junior Research Associate im ZEW-Forschungsbereich
»lnnovationsékonomik und Unternehmensdynamik®. ,Wir zeigen, dass der Anteil der Investitionen in griine Start-ups
durch andere Investoren weitgehend iiberschatzt wird und dass private Investitionen durch mehr 6ffentliche Mittel fiir
griine Start-ups eher verdrangt werden.*

Offentliche Forderung senkt private Investments

Griine Start-ups erregen derzeit ein groRes Aufsehen, da sie zur Verringerung der CO2-Emissionen beitragen. Diese
Aufmerksamkeit kann die Meinung von Investoren iiber das Ausmaf der Investitionen in griine Start-ups verfilschen.
Die Investoren liberschdtzen demnach das Volumen des nachhaltig investierten Risikokapitals. ,,Die Ergebnisse mahnen
daher zur Vorsicht bei der Ankiindigung der &ffentlichen Bereitstellung von Mitteln zur Forderung griiner Start-ups.
Obwohl die 6ffentliche Finanzierung zu einer verbesserten Kapitalversorgung der Start-ups fiihren sollte, wirkt sie auf
privates Risikokapital eher abschreckend®, so Berger.

Uber Methodik und MUP

Das Mannheimer Unternehmenspanel (MUP) enthilt Informationen zu mehr als g Millionen Unternehmen, die in
Deutschland wirtschaftsaktiv sind oder waren. Die Kombination der Online-Umfrage mit dem MUP erméglicht es die
ermittelten Investitionspraferenzen mit tatsiachlichem Investitionsverhalten abzugleichen. In Bezug auf die Annahmen
der Investoren zu dem Investitionsengagement anderer Investoren in griinen Start-ups wurde zu Umfragebeginn der
durchschnittliche Anteil griiner Start-ups in den Portfolios deutscher Start-up-Investoren erfragt. In Bezug auf die
Bereitstellung 6ffentlicher Mittel wurden die Investoren zu ihrer Einschiatzung des Betrags gefragt, der jahrlich von der
Europdischen Kommission fiir griine Start-ups bereitgestellt wird. Befragte, die der entsprechenden Treatment-Gruppe
zugewiesen waren, wurden anschlieend liber den tatsichlichen Wert informiert.
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